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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

SITUATII FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2015

Intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile prevazute in Norma nr.39/2015 a
Autoritatii de Supraveghere Financiara (,ASF”) ( ,Norma nr.39/2015"), pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara(IFRS),aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, impreuna cu
raportul auditorului independent.
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Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8,

- Deloitte Audit S.R.L.
De I o I tte ® Intrarea de Est, Etajul 2 -

Zona Deloitte si etajul 3,
Sector 1, 011141,
Bucuresti, Romania

Tel.: +40 21 222 16 61
Fax: +40 21 222 16 60
www deloitte.ro

Catre Actionari,
S.A.l. Swiss Capital Asset Management S.A.
Bucuresti, Roméania

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare

1.

Noi am auditat situafiile financiare ale S.A.l. Swiss Capital Asset Management S.A..
{("Societatea”), care cuprind situatia pozitiei financiare incheiatd la 31 decembrie 2015,
precum gi situatia rezuliatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia
fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la data respectivd, impreund cu un sumar al
politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Hesponsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2

Conducerea este responsabild de Tntocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare n conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, adoptate
de Uniunea Europeana (,JFRS”) si aplicand Norma nr. 39 din 28 decembrie 2015 emisa de
Autoritatea de Supraveghere Financiard privind aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu IFRS, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF -
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare (denumitd in continuare ,Norma ASF nr.
39/2015"), si pentru acel contro! intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de fraud, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu standardele
de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde prevad
conformitatea cu cerintele etice, planificarea si efectuarea auditului in vederea obftinerii unei
asigurari rezonabile ¢3 situatiile financiare sunt lipsite de denaturari semnificative.

Numele Deloitte se referd la organizatia Deloitte Touche Limited, o companie cu raspundere limitatd din Marea Britanie, |a firmele membre ale
acesteia, fiecare firma membra este o perscani juridica independenta. Pentru o descriere amanuntita a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu
Limited si a firmelor membre, v& rugédm si accesati www.deloitte.com/ro/despre.
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4 Un audit implica efectuarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire la
sumele si prezentarile din situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativd a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare. In efectuarea acelor evaluéri ale riscului,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de catre entitate si
prezentarea fideld a situatiilor financiare, in vedere conceperii de proceduri de audit care sa
fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimérii unei opinii cu privire la eficienta
controlului intern al entitafii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare
a politicilor contabile si caracterului rezonabil al estimarilor contabile efectuate de catre
conducere, precum si evaluarea prezentarii generale a situatiilor financiare.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
oferi 0 baza pentru opinia noastra de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situafiile financiare prezintad fidel, din toate punciele de vedere
semnificative, pozitia financiara a S.A.l. Swiss Capital Asset Management S.A. la 31
decembrie 2015, si performanta sa financiarad si fluxurile sale de numerar pentru anul
incheiat la data respectiva, In conformitate cu IFRS si aplicand Norma ASF nr. 39/2015.

Alle aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Raport asupra raportului administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in
conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13, care sa nu contind denaturari
semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar peniru a
permite intocmirea raportuiui administratorilor care sa nu contind denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, sectiunea 3, art. 14, lit. (e), noi am citit raportul
administratorilor. Raportul administratorilor nu face parte din situatile financiare si opinia
noastra asupra situatiilor financiare nu acopera raportul administratorilor.
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in raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care sa fie in mod
semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate. Raportul
administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma ASF nr.
39/2015, art. 12, lit. (a)-(f).

In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate dobandite in cursul auditului,

noi nu am identificat informatii incluse in raportul administratorului care sa fie eronate
semnificativ.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

W@

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul nr. 1529/25.11.2003

fn numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.
fnregistrata“ la Camera Audiltorifor Financiari din Roménia

cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
27 mai 2016
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Nota

Active pe termen lung

Imobilizari corporale 4
Active financiare disponibile pentru vanzare 5
Alte active financiare 6

Active curente
Creante comerciale

si alte creante 7

Active financiare la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere 5
Numerar si echivalente de numerar 9

Total active

CAPITALURI PROPRI! $I DATORIH

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve legale
Alte rezerve

10

Rezerve din reevaluare activelor
financiare disponibile pentru
vanzare, net de impozit

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung privind

impozitul amanat

Datorii curente

16

Datorii comerciale i alte datorii curente 11

Total capitaluri proprii i datorii

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 30 mai 2016:

M/

Magdalen Berbec
Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.

4

31 decembrie 2014

31 decembrie 2015 retratat
18.434 34.267
3.340 3.340
48.902 49.088
70.676 86.695
564,309 612.334
778.679 6.404.132
71.034 54,033
1.414.022 7.070.499
1.484.698 7.157.194
430.000 430.000
86.000 86.000
9.009 9.009
844.203 279.501
1.369.212 804.510
115.486 6.352.684
1.484.698 7.157.194
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Nota 2015 2014 retratat
Venituri din servicii 12 4.191.629 3.014.797
Alte venituri 12 - -
Cheltuieli cu materii prime si consumabile (36.911) (42.504)
Cheltuieli cu beneficiile angajatilor 13 (440.313) (390.667)
Deprecieri i amortizari (15.833) (15.292)
Alte cheltuieli operationale 14 {1.439.767) {(638.387)
Profit operational 2.258.805 1.927.947
Rezultatul net din cedarea activelor financiare detinute
pentru tranzactionare (590.279) (2.786.013)
Rezultatul net din reevaluarea activelor financiare
detinute pentru tranzactionare (165.727) 126.896
Venituri din dobanzi 17 411
Alte cheltuieli (910.697) 203.423
Profit inainte de impozitare 592.119 {527.336)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 15 27.417 -
Profit an current 564.702 {527.336)
Alte elemente ale rezultatului global:
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare
disponibile pentru vanzare - -
Cheltuiela cu impozit pe profit amanat - -
Total alte elemente ale rezultatului global - -
Rezultat global total 564.702 (527.336)

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 30 mai 2016:

/
Magd_alenaférbec BucurRizva
Director Economic presedints”

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.
5
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéa nu se specifica

altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profit inainte de impozitare
Ajustari pentru:
Depreciere si amortizare
Pierdere/(Castig) din evaluarea titlurilor tranzactionabile 1a
valoarea de piata
Venituri din dobénzi
WVenituri din dividend, net de impozit
Chelt cu impozitul pe profit
Alte ajustari

Rezultat inaintea modificarii activelor si pasivelor aferente
activitatii de exploatare

Reducerea / (cresterea) creantelor comerciale si a altor creante
Reducerea / (cresterea) cheltuielilor in avans

Cresgterea / (descresterea) datoriilor

Impozit pe profit platit

Numerar net din activitati de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Plati privind cumpararea de active corporale
Dobénzi incasate

Incasari din vinzarea de imobilizari financiare
Plerdere din vanz din investitii pe termen scurt/imob fin
Plati pentru achizitia de actiuni

Numerar net din activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitati de finanfare
Dividend incasate

Dividende platite

Achizitionarea de active financiare

Numerar net din activititi de finanfare

Cresterea/(descresterea) netéd de numerar si echivalente de
nurnerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfargitul perioadei

Aceste situatii financiare au fost aprobate astazi, 30 mai 2016:

/

Magdalena Berbec
Director Ecortomic

2015 2014 retratat
564.702 (527.336)
15.833 15.292
756.005 (126.895)
(17) (411)

27.417
910.698 (330.319)
2.274.638 (969.669)
42.100 (272.857)
6.111 (5.153)
(7.341.040) 6.231.590
(283.419)
(5.018.191) 4.700.492
17 411
8.918.454 5.144.616
(590.279) (3.160.637)
(3.293.000) (1.780.000)
5.035.192 204.390
- (4.884.699)
- 750
- (4.883.949)
17.001 20.933
54.033 33.100

54.033

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare.

6
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

INFORMATII GENERALE

Societatea S.A.l. Active Management International S.A. a fost Infiinfatd la data de 14.08.1998 ca
societate pe acfiuni, in baza legii nr. 31/1990 republicatd, privind societdtile comerciale. Prin actul
aditional din data de 23.12.2005, se decide schimbarea denumirii societaii in S.A.l. Swiss Capital Asset
Management S.A (,Societatea”).

Principalul domeniu de activitate al societaiii constd in administrarea fondurilor deschise de investifii si a
societédtilor de investifii. Activitatea de administrare a fondurilor deschise de investifii sifsau societatilor de
investifii, pe baza contractelor de administrare, implic urmatoarele tipuri de operafjuni:

a) utilizarea resurselor atrase de fondurile deschise de investifii

b) achizitionarea, folosirea valorilor mobiliare sifsau exercitarea, intrefinerea drepturilor ce
decurg din acestea;

c) tranzactionarea valarilor mobiliare din portofoliul fondurilor deschise de investitii, cu caracter
temporar sau definitiv, parfial sau integral, inclusiv cele prin care se constituie drepturi reale.

Activitatea societdlii se desfdgoard in conformitate cu Regulamentele si Instructiunile emise de cétre
Autoritatea de Supraveghere Financiara{ fosta Comisie Nationald de Valori Mobiliare), precum si cu
procedurile stabilite de Bursa de Valori Bucuresti si de Asociatia Administratorilor de Fonduri.

Sediul social al societdfii se afld in Bucuresti, sector 1, Romana Offices, b-dul Dacia nr. 20, etaj 4,
Romania.

Actionarul majoritar (99,99%) al S.A.l. Swiss Capital Asset Management S.A. este SWISS CAPITAL S.A.

BAZELE INTOCMIRII
{a) Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare au fost intocmite Tn conformitate cu Reglementarile contabile prevazute in
Norma nr.39/2015 a Autoritati de Supraveghere Financiara (LASF”) , cu Standardele
Internationale de Raportare Financiar3 (IFRS), asa cum au fost ele adoptate pentru a fi utilizate in cadrul
Uniunii Europene, inclusiv Standardele Internationale de Contabilitate (IAS) si Interpretérile emise de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB).

Societatea a intocmit aceste situatii financiare pentru a indeplini cerintele Instructiunii nr.1/2016 privind
intocmirea si depunerea situatiei financiare anuale .

Situatiile financiare au fost iIntocmite pornind de la registrele si evidentele contabile ale Societatii, pe baza
principiului continuitatii activitatii.

Evidentele contabile ale Societdti au fost intocmite in cursul anului 2015, Tn conformitate cu
Regulamentul nr.4/2011 al ASF(fosta CNVM). La data de 31.12.2015 aceste conturi au fost retratate
pentru a reflecta diferentele existente intre conturi urmare a trecerii de la Reglementarile contabile
conforme cu Diectiva a |V-a Comunitatilor Economice europene i Reglementarile contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand( “IFRS” ). In mod
corespunzator, conturile conform RAS sunt ajustate, Tn cazul In care este necesar, pentru a armoniza
situafiile financiare, in toate aspectele semnificative, cu Standardele Internationale de Rapoitare
Financiari adoptate de Uniunea Europeana ( “IFRS").
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

BAZELE INTOCMIRII (continuare)
{a) Declaratia de conformitate (continuare)

Medificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RAS pentru a le
alinia cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana
(“IFRS") sunt:

. gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

. ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu 1AS
39 - Instrumente financiare: recunoastere §i evaluare”;

. ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu 1AS 12 ,Impozitul pe profit”; si

. cerintele de prezentare Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarad
adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS").

(b) Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost Tntocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de capitaluri
proprii listate pe o piaia activa, care sunt evaluate la valoarea justa.

{c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS 21
.Efectele variatiei cursului de schimb valutar’, este leul romanesc (lei). Situafile financiare sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedd pe care conducerea Societdiii a ales-o ca
moneda de prezentare.

{d) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeand (“IFRS") presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimdri,
judecati si ipoteze ce afecteazd aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raporiatd a activelor,
datoriilor, venituritor §i cheltuielilor. Judecétile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe
experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estiméri. Rezultatele
acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu
pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obfinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite pericdic de cétre Societate. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute Tn perioada n care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteaza doar
acea pericadd, sau in pericada in care estimarea este revizuitd gi pericadele viitoare dacéd revizuirea
afecteaza atit perioada curentd cét si perioadesle viitoare.

10
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile semnificative adoptate de Societate pentru elementele esentiale Tn ceea ce priveste
determinarea pozifiei financiare si a performantei financiare pentru pericada analizatd sunt prezentate
mai jos. Aceste politici au fost aplicate de Socistate th mod consecvent, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel.

{(a) Conversii valutare

Tranzactiile realizate n valutd sunt convertite in lei in functie de cursul de schimb valabil ia data
tranzactiei. Activele si datoriile exprimate in valutd la data Tntocmirii bilanfului sunt convertite in lei
utilizand ratele de schimb valabile la sfargitul pericadei. Toate difereniele rezultate la decontarea si
conversia sumelor Tn valuid sunt recunoscute la profit sau pierdere Tn anul in care acestea au apérut.

Principalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate la 31 decembrie 2014 au fost:
1 USD = 3,6868 RON si 1 EUR = 4,4821 RON.
Principalele rate de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate ta 31 decembrie 2015 au fost:
1 USD =4,1477 RON si 1 EUR = 4,5245 RON.
{b) Imobiliziri corporale

(i) Cost -

La 31 decembrie 2015, imobilizdrile corporale au fost inregistrate la cost, mai pufin amortizarea si
ajustarile pentru depreciere cumulate.

Cheltuielile cu modernizarile sunt capitalizate, in condifiile in care acesiea prelungesc durata de via{d
utild a activelor sau conduc la o crestere semnificativa a capacitatii acestora de a genera venituri.
Costurile de intrefinere, reparafii si Tmbunatatiri minore sunt recunoscute [a cheliuieli, atunci cand sunt
suportate.

Costurile Indatorarii (dobanzile, alte cheltuieli financiare asimilate, precum si diferentele de curs aferente
unor finantari folosite pentru investitii) se capitalizeaza si se cuprind In valoarea imobilizarilor Tn curs
numai daca ele pot fi identificate pe obiectivele de investitii si numai pe perioada in care aceste lucrari de
investifii sunt in curs. Pe perioada intreruperilor semnificative, precum si la incetarea lucrarilor, costurile
indatorarii nu se mai capitalizeaza.

Imohilizérile corporale care sunt casate sau scoase din functiune trebuie sa fie eliminate din Situatia
pozitiei financiare Tmpreunad cu amortizarea cumulatd aferentd. Orice profit sau pierdere rezultat(a) dintr-o
astfel de operafiune este inclus(a) in profit sau pierdere.

{if) Amortizare
Imahbilizdrile corporale sunt amortizate prin metoda liniard, pe baza duratelor de viatd utild estimate, din
momentul Tn care acestea sunt puse n funcfiune, astfel Incat costul s se diminueze pand la valoarea

reziduald estimaté pe durata lor de functionare.

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale in anii 2014 si 2015
sunt:

Ani
Cladiri si constructii speciale 40-60
Instalatii si echipamente 3-5
Autovehicule 5-7
Calculatoare 3-5
Mobilier 5-10
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
c) Imobilizari necorporale

Costurile aferente achizitiei de licente informatice sunt capitalizate si supuse amontizarii folosind metoda
liniard, pe durata de via{a utila de 3 ani.

(d) Deprecierea valorii imobilizarilor corporale

Ori de céte ori evenimente sau anumite modificari indica faptul ¢a valoarea contabild a unei imobilizari ar
putea fi nerecuperabild, este efectuat un test de depreciere. Atunci cand valoarea contabild a unui activ
imaobilizat depaseste valoarea sa recuperabild, pierderea apdrutd se recunoaste imediat la cheltuieli.
Valoarea recuperabild a activelor imobilizate se determind ca fiind maximul dintre valoarea justd, mai
putin costurile de vanzare si valoarea de utilitate. Valoarea de utilitate reprezinta valoarea actualizata a
fluxurilor nete de trezorerie estimate a fi obtinute de entitate din utilizarea continud a unui activ. De

regula, valorile recuperabile sunt estimate individual pentru fiecare grup de active. Atunci cand acest
lucru nu este posibil, activele sunt grupate Tn unitaii generatoare de numerar.

(e

() Filiale

Filialele sunt entitafi controlate de catre Sccietate. Controlul exista atunci cdnd Societatea are capacitatea
de a guverna politicile financiare si operafionale ale unei entitdfi astfel incat s& obtina beneficii din
activitatea acesteia.

l.a 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Sccietatea nu detinea filiale.

{g) Active gi datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute Tn urmatoarele categorii:

Active sau dalorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat Tn aceastd categorie de cétre

Societate dacd a fost achizifionat Tn principal cu scop speculativ (in scop de a genera profit pe termen
scurt).
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate Tn RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{9) Active si datorii financiare (continuare)
investitii definute pdna la scadenta

Investitile definute pénd la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plafi fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la
scadentd. Investitiile detinute pand la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere. '

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Societatea nu detinea active clasificate ca investiii definute
péna la scadenta.

Credite si creanfe

Creditele si creaniele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piatd activa, altele decét cele pe care Societatea intentioneazad sa le vanda imediat sau in viitorul
apropiat. Acestea sunt constituite in principal din Creante comerciale i alte creante si numerar si
echivalente de numerar.

Toate creantele entitatii au termen de lichiditate sub 1 an. Societatea nu considerd necesard constituirea
de ajustéri pentru deprecierea creantelor incerte la data de 31 decembrie 2015.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vAnzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creanfe, investitii definute pana la scadent{, sau active financiare la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri clasificate ce active financiare disponibile pentru
vanzare pentru care existd o piaia activa sunt masurate la valoare justa iar modificarile de valoare justa,
altele decét pierderile din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de
schimb aferent instrumentelor financiare, sunt recunoscute direct In capitalurile proprii.

in momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat3 este transferats in contul
de profit sau pierdere.

{i) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale la
valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiiior Tn actiuni a céror
valoare justd nu a puiut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute inifial [a cost.

(i) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa reprezintd valoarea pentru care un instrument financiar poate fi schimbat intre doud pari
in cadrul unei tranzactii comerciale ohignuite. Aceasta reprezintd o estimare a unei valori posibile care s-
ar putea sd nu fie niciodatd atinsa. Instrumentele financiare din situatfa pozifiei financiare includ
lichiditdtile detinute la banci, creantele comerciale si alte creante, active financiare disponibile pentru
vanzare, active financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere, si datorille comerciale. Politicite
contabile referitoare la recuncastere sunt prezentate in politicile contabile asociate fiecaret pozitii
financiare.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Active si datorii financiare (continuare)
(iiif Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situafia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca existé intenfia decontarii lor pe o
baza netd sau dac Societatea intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielite sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

{iv) Evaluarea ia cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurat(3) la recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, la care se adaugé sau
din care se scade amortizarea cumnulatd pana la momentu! respectiv folosind metoda dobénzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v)  Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justd este suma la care poate fi tranzaciionat un activ sau decontatd o datorie, intre part
interesate si In cunostintd de cauza, Tn cadrul unei tranzactii desfasurate In conditii obiective la data
evaludrii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriflor financiare se bazeaza pe cotafiile pe o piaté activa. Un
instrument financiar are o piata activd dacd pentru acel instrument sunt disponibile rapid si Tn mod regulat
preturi cotate iar aceste preturi reflectd tranzactii de piatad efectuate regulat in conditii de piaia obiective.

Evaluarea la valoare justd pentru instrumentele tranzactionate pe o piatd activé se face prin inmultirea
numarului de actiuni definute cu pretul de inchidere din uitima 2i de tranzactionare din perioada
corespunzatoare de raportare.

In cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeaza cotatia de pe
piata cea mai avantajoasd, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/ costurilor asociate accesului la
fiecare din piete.

Activele financiare disponibile pentru vénzare pentru care nu existd o piatéd activa si pentru care nu este
posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justd se determind folosind tehnici de evaluare,
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, meteda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret de piatd observabil si
alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori,
intrucét tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil tofi factorii luati in considerare de cétre
participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat sa reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpdrare, riscurile de lichiditate precum sgi
alti factori. Conducerea Societafii considerd cd aceste ajustdri sunt necesare pentru prezentarea unei
masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa Tn situafia pozitiei financiare.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(g) Active si datorii financiare (continuare)
()  Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Active financiare masurate la cost amortizat

Societatea analizeaz3 la fiecare datd de raportare dacd existd vreun indiciu obiectiv potrivit céruia un
activ financiar este depreciat. Un activ financiar este depreciat daca si numai dacé existd indicii obiective
cu privire la deprecierea aparutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupé
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele
generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau
grupului de active financiare care poate fi estimat in med credibil.

Daca existd indicii cbiective c& a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la cost
amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferen{d intre valoarea contahild a activului si valoarea
actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizénd rata dob&nzii efective a activului financiar la momentul
inifial.

Daca un activ financiar masurat la cost amortizat are o ratd variabild a dobénzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricérei pierderi din depreciere este rata variabitd curentd a dobanzii, specificatd in
contract.

Valoarea contabild a unui activ este diminuatd de Societate prin folosirea unui cont de provizion.
Pierderile din depreciere se racunosc in contul de profit sau pierdere.

Daca intr-o pericada urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasgterii deprecierii
determiné reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd antetior este reluaté
prin ajustarea contului de provizion. Reducerea pierderii din depreciere se recunoasgte in contul de profit
sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru vdnzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cind o scadere in valoarea justd a unui
activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscutd direct Tn capitalurile proptii si existd dovezi
obiective c& activul este depreciat, pierderea cumulaté ce a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii
va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii i recunoscutd n situafia rezultatului global chiar daca
activul financiar nu a fost Incé derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii Tn situafia rezultatului
global va fi diferenta dintre costul de achizifie (net de rambursarile de principal si amortizare) si valoarea
justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta anterior in situatia
rezultatului global.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in situatia rezultatului global aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit sau pierdere. Dacd, intr-o
pericadd ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate cregte, cresterea valorii va fi recunoscutd
direct in alte elemente ale rezultatului global.

Pentru a determina daca un activ financiar disponibil pentru vénzare evaluat la cost pentru ¢ valoarea
justd nu poate fi determinatd in mod credibil este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub
cost; conditiile pietei si ale domeniului de activitate, Tn masura in care acestea influenteazd valoarea
recuperabild a activului; condifiile financiare gi perspeciivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice
evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfésurate de emitent, pierderile recente
ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale
emitentului ete.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativd a evaluarit activelor
pe pietele internafionale §i locale, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data aprobérii
situatiilor financiare.
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S.All. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
{(g) Active si datorii financiare (continuare)
(viii} Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cdnd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au Incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cénd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

In conformitate cu IAS 39, daca o entitate transferd un activ financiar printr-un transfer care indeplineste
conditiile pentru derecunoastere si pastreazd dreptul de a administra activul financiar in schimbul unui
onorariu, atunci trebuie s& recunoasca fie un activ din administrare, fie o datorie din administrare pentru
acel contract de administrare. Dacd onorariul care urmeaza s fie primit nu recompenseaza entitatea n
mod adecvat pentru prestarea serviciului de adminisirare, atunci o datorie din administrare trebuie
recunoscutd la valoarea sa justd. Dacid onorariul care urmeaza sa fie primit este mai mult decét o
compensatie adecvatd pentru prestarea serviciului de administrare, atunci un activ din administrare
trebuie recunoscut pentru dreptul de administrare la o valoare determinatd pe baza unei alocéri a valorii
contabile a activului financiar mai mare.

De asemenea, conform IAS 39, dacd tn urma transferului un activ financiar este derecunoscut n
intregime, dar ca urmare a transferul entitatea obfine un nou activ financiar sau igi asuma o noua datorie
financiard sau o datorie din administrare, entitatea trebuie s& recunoascd noul activ financiar, noua
datorie financiara sau datoria din administrare la valoarea justa.

L a derecuncagterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:

- valoarea sa contabild si

- suma alcatuitd din (i) coniravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obfinut minus orice
noua datorie asumatd) si (i) orice casgtig sau pierdere cumulat(&) care a fost recunoscut(d) in alte
elemente ale rezultatului global trebuie recuncscutd in profit sau pierdere.

Dac# activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare (de exemplu, atunci cand entitatea
transferd fluxurile de numerar aferente dobanzii unui instrument de datorie) si partea transferatd
indeplineste conditile pentru derecunoastere ™n fntregime, valoarea contabild anterioard a activului
financiar mai mare trebuie imparité intre partea care continua sa fie recunoscuta si partea care este
derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parii la data transferului. In acest scop, un activ
din administrare trebuie tratat ca o parte care continud s fie recunoscuta. Diferenfa dintre:

- valoarea contabild alocatd partii derecunoscute gi

- suma alcdtuitd din (i) contravaloarea sumei primite pentru partea derecunoscutd (inclusiv orice
activ nou obtinut minus orice noud datorie asumata) si (i) orice castig sau pierdere cumulat(&)
care a fost recunoscuta Tn alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscuta in profit sau
pierdere. Un céstig sau o pierdere cumulat(d) care ar fi fost recunoscut(d) in alte elemente ale
rezultatului global este alocat(d) intre partea care continud s& fie recunoscuta si partea care este
derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parii.

(h) Numerar gi echivalente de numerar

Disponibilitdtile lichide si alte valori sunt reprezentate de numerar $i echivalente de numerar
(disponibilitafi la vedere si depozite overnight sau cu scadentd péana la 3 luni). Conform IAS 7 “Situafia
fluxurilor de trezorerie®, echivalentele de numerar reprezinta investitiile financiare pe termen scurt, extrem
de lichide, care sunt ugor convertibile in sume cunoscute de numerar $i care sunt supuse unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare)
(h) Numerar si echivalente de numerar (continuare)

Echivalentele de numerar sunt detinute, mai degraba, in scopul indeplinirii angajamentelor in numerar pe
termen scurt, decat pentru investitii sau in alte scopuri. Pentru a califica un plasament drept echivalent de
numerar, acesta trebuie sa fie ugor convertibil intr-o suma prestabilitd de numerar $i s& fie supus unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii. Prin urmare, o investifie este de regula calificatd drept echivalent
de numerar doar atunci cénd are o scadentd mica de, sd zicem, trei luni sau mai pufin de la data
achizitiei.

(i) Provizioane

Un provizion este o datorie cu exigibilitate sau valoare incertd. Acesta este recunoscut numai in
momentul in care entitatea are o obligatie curentd {legald sau implicitd} generatd de un eveniment
anterior, este probabil ca o iesire de resurse care Tnhcorporeaza heneficii economice sa fie necesara
pentru a onora obligatia respectiva si entitatea poate realiza o estimare credibila a valorii obligatiei.

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Societatea nu a inregistrat provizioane.

{(j} Capital social

Capitalul social la la 31 decembrie 2015 este de 430.000 RON si cuprinde 4.300.000 de actiuni cu o
valoare nominala de 0,1 RON pe actiune. Capitalul social subscris a fost integral varsat.

{l) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit poate fi clasificat Tn impozit curent si impozit aménat. Potrivit IAS 12 Impozituf pe profit,
atunci cand valorile fiscale si cele contabile ale activelor si datoriilor sunt diferite, apar diferenie
temporare deductibile sau impozabile. Acestea conduc la recunoasterea uncr creanie gi datorii privind
impozitul amanat.

Atunci cand valoarea contabild a unui activ depageste baza sa fiscald, suma beneficiilor economice
impozabile va depdsi valoarea ce va fi permisd sub forma deducerilor in scopuri fiscale. Aceasta diferenta
reprezintd o diferen{ temporard impozabild, iar obligatia de a plati impozitele pe profitul rezultat tn
perioadele viitoare reprezintd o datorie privind impozitul améanat. Pe mésurd ce entitatea recupereaza
valoarea contabild a activului, diferenta temporard impozabild se va relua si entitatea va avea profit
impozabil. Acest lucru va face posibild generarea beneficilor economice de cétre entitate sub forma
impozitelor ce urmeaza a fi plétite.

Daca valoarsa contabild a unui activ este mai micd decat baza sa fiscald, diferena duce la aparitia unei
creanfe privind impozitul aménat in legaturd cu impozitele pe profit ce vor fi recuperabile in perioadele
viitoare.
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

r_'__\
i J

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(m) Prezentarea evenimentelor ulterioare datei Situatiei pozitiei financiare

Evenimentele ulterioare datei Situatiei pozifiei financiare sunt acele evenimente, atét favorabile, cat si
nefavorabile, care au loc intre data bilantului si data la care situatiile financiare sunt autorizate pentru
emitere. Pot fi identificate doud tipuri de evenimente:

(a) cele care fac dovada conditiilor care au existat la data bilanfului (evenimente ultericare datei
bilanfului care conduc la ajustarea situafiilor financiare); si

(b) cele care oferd indicatii despre conditii apérute ulterior datei bilanjului (evenimente ultericare
datei bilantului care nu conduc la ajustarea situaiiilor financiare).

Entitatea va ajusta valorile recunoscute in situafiile sale financiare pentru a reflecta evenimentele
ultericare datei bilantului. Entitatea trebuie sa prezinte data la care situatiile financiare au fost autorizate
pentru emitere, precum $i ¢ine a dat aceasté auiorizare. Daca proprietarii entitatii sau alfi terli au puterea
de a modifica situatiile financiare dupa emitere, entitaiea va prezenta acest fapt.

Daca entitatea declard dividendele detinatorilor de instrumente de capitaluri proprii dupa data bilanfului,
dar inainte ca situatiile financiare s3 fie autorizate pentru emitere, entitatea nu va recunoagte acele
dividende ca datorie la data bilantului. Astfe! de dividende suni prezentate in note, in conformitate cu IAS
1 Prezeniarea situatiifor financiare.

Daca entitatea primeste, ulterior datei bilanfului, informatii despre conditiile ce au existat la data bilantului,
entitatea va actualiza prezentérile de informalfii ce se referd la aceste conditii in lumina noilor informatji
apéarute.

Dac evenimentele care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare sunt semnificative, neprezentarea [or
ar putea influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare. Astfel, entitatea
va prezenta natura evenimentului si o estimare a efectului financiar pentru fiecare categorie semnificativa
de astfel de evenimente ulterioare datei bilantului.

Pentru exercitile financiare incheiate la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 nu au existat
evenimente ulterioare semnificative.

{n) Active si datorii contingente

Un activ contingent este un activ posibil care apare ca urmare a unor evenimente anterioare si a carui
existenta va fi confirmatd numai prin aparitia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente viitoare
nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entit&tii. Un exemplu Tn acest sens il constituie o creanta
ce constituie obiectul unui proces in care este implicata entitatea, al carui rezultat este incert.

Entitatea nu trebuie sa recunoascd un activ contingent. Un activ contingent trebuie prezentat in cazul in
care este probabild aparifia unei intrdri de beneficii economice. In cazul In care realizarea unui venit este
sigura, activul aferent nu este un activ contingent si este adecvatd recunoagterea lui.

Entitatea nu trebuie sa recunoascs o datorie contingenta. Entitatea poate prezenta informatii referitoare la
o datorie contingent&, cu excepfia cazului in care posibilitatea unei iegiri de resurse care 53 incorporeze
beneficiile economice este ndepértata.

{o) Beneficiile angajatilor

Beneficile angajatilor reprezintd toate formele de contraprestafii acordate de entitate in schimbul
serviciului prestat de angajati.

SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. efectueazd lunar pldti la fondurile de pensii, sénatate,
somaj, in contul angajatilor séi, la cotele previzute de legislatia in vigoare.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

{p) Dobéanzi

Veniturile si cheltuielile cu dob&nzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si Incasarile in numerar
preconizate in viitor pe durata de viatd estimatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este
cazul, pe o duratd mai scurtd) pentru a obfine valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

Veniturile din dob&nzi sunt aferente conturilor curente si depozitelor constituite la banci.

{q) Veniturile rezultate din vanzarea titlurilor de valoare

Castigurile si pierderile aferente imobilizarilor financiare vandute sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere la data derecunoasterii imobilizarilor financiare.

(r) Casgtiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Cagtigurile si pierderile din diferente de curs valutar sunt prezentate pe o baza netd si includ diferentele
de curs valutar realizate si nerealizate. Majoritatea castigurilor si pierderilor sunt asociate tranzaciiilor cu
instrumente financiare in valuia, conturilor curente si depozitelor in valuta constituite la banci.

(s) Cheltuieli

Toate cheltuielile sunt recunoscute Tn contul de profit i pierdere pe baza contabilitatii de angajamente.
() Partile afiliate

Sunt considerate parii afiliate acele perscane juridice sau fizice care au prin proprietate, prin drepturi
contractuale, prin relafii familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect cealalta parte.

O parte este afiliatd unei entitati daca direct sau indirect, prin unul sau mai mulii intermediari:

{a) controleazi, este controlatd de sau se afla sub controlul comun al entitdtii (aceasta include
societdtile-mama, filialele sau filialele membre);

(b) are un interes intr-o entitate care 1i oferd influentd semnificalivd asupra entitatii respective;
sau

{c) detine controlul comun asupra entitafji.

Parile afiliate pot fi reprezentate de membri ai perscnalului-cheie din conducere al entitdtii sau al
societdtii-mama, precum si de membrii apropiali ai familiillor acestora.

(i) Standardele si interpretarile in vigoare in perioada curenta

Urmatoarele amendamente, la standardele existente emise de Consiliul Standardelor Internationale de
Contabilitate (,|IASB"} si adoptate de UE, sunt in vigoare pentru perioada curenta:

s AS 1 Clarificari privind cerintele pentru informatii comparative (Amendament). Amendamentul
clarifica faptul ca prezentarea bilantului pentru trei perioade nu trebuie sa fie insotita de prezentarea
informatiilor comparative in notele aferente. In conformitate cu SIC 34, elementele minime necesare
pentru situatiile financiare interimare simplificate nu includ prezentarea bilantului pentru trei
pericade.
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S.A.lL. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

u) Noi standarde si interpretéri(continuare)

[AS 19 Beneficile angajatilor (Revizuit 2011) (IAS 19R). IAS 19R cuprinde o serie de
amendamente privind contabilizarea planurilor de beneficiile determinate, inclusiv recunoasterea
imediata a castigurilor si pierderilor actuariale in alte elemente ale rezultatului global si eliminarea
permanenta a posibilitatii recunoasterii in contul de profit si pierdere. Rentabilitatea preconizata a
activelor planului nu mai este recunoscuta in contul de profit si pierdere, insa exista o cerinta privind
recunoasterea in contul de profit si pierdere a dobanzii aferente datoriei (activului) nete privind
beneficile determinate calculata pe baza ratei de actualizare folosita pentrit a masura obligatia
privind beneficiul determinat. Costul serviciilor anterioare neacordate sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere cel mai devreme intre momentul cand amendamentul are loc sau atunci cand
costurile legate de restructurare sau de incetare sunt recunoscute. Alte amendamente cuprind noi
cerinte de prezentare, cum ar fi analize cantitative de senzitivitate.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa. IFRS 13 stabileste un cadru unic privind determinarea valorii
juste si prezentarea informatiilor referitoare la evaluarile la valoare justa, atunci cand astiel de
evaluari sunt necesare sau permise de catre alte standarde IFRS. In special, prevede definitia valorii
juste ca fiind pretul la care o tranzactie normala de a vinde un activ sau de a transfera o datorie ar
avea loc intre participantii de pe piata la data evaluarii. De asemenea, inlocuieste si extinde cerintele
de prezentare cu privire la valoarea justa din alte IFRS, inclusiv IFRS 7 “Instrumente financiare:
informatii de prezentat”. Unele dintre aceste informatii pentru instrumentele financiare sunt necesare
in mod special in situatiile financiare interimare; in consecinta, Societatea a inclus furnizarea de
informatii suplimentare in acest sens. In conformiiate cu prevederile tranzitorii ale IFRS 13,
Societatea a aplicat prospectiv noile prevederi cu privire la evaluarea la valoare justa si nu a furnizat
informatii comparative in conformitate cu noile cerinte de prezentare. Cu toate acestea, schimbarea
nu a avut un impact semnificativ asupra evaluarii activelor si pasivelor Societatii.

IAS 16 Imobilizari corporale Amendamentele anuale aduse la IFRS 2008-2011 completeaza IAS
16 in vederea clarificarii faptului ca piesele de schimb, echipamentele de rezerva si echipamentele
de service sunt recunoscute ca imobilizari corperale atunci cand indeplinesc definitia imobilizarilor
corporale; aceste elemente trebuie utilizate pentru o pericada mai mare de un an. In caz contrar,
sunt clasificate drept stocuri.

Amendamentele la IFRS 1, numite "Imprumuturi guvernamentale”, adoptate de UE pe 4 martie
2013. Aceste amendamente, care trateaza imprumuturile primite de la guvern la rate de dobanda
sub ratele din piata, scutesc societatile care adopta pentru prima data IFRS de aplicarea
retrospectiva completa a IFRS in contabilizarea acestor imprumuturi la tranzitie.

Amendamentele la "IFRS 7 Cerinte de prezentare" - ce impun cerinte suplimentare referitoare la
compensarea activelor si datoriilor financiare, adoptate de UE pe 13 decembrie 2012.
Amendamentele introduc cerinfe de prezentare suplimentare ce vor permite utilizatorilor situatiilor
financiare ale Societdfii sa evalueze efectul sau potentialul efect asupra situafiei financiare a
Societatii, al angajamentelor de compensare, inclusiv drepturile de compensare asociate cu activele
si datoriile recuncscute ale Societétii.

IFRIC 20 Costuri de decopertare in faza de producfie, adoptate de UE pe 11 decembrie 2012.
Interpretarea stabileste cerintele referitoare la recunoagierea costurilor de decopertare legate de
productie, evaluarea initial3 si ulterioard a activelor referitoare la decopertare.

IAS 27 Situatii financiare individuale {modificat in 2011), in vigoare de la 1 ianuarie 2013,
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012. Standardul continua cerintele existente de
contabilitate si prezentare de informatii ale IAS 27 (2008) in ceea ce priveste situatiile financiare
individuale, cu unele clarificari minore. De asemenea, cerintele existente ale IAS 28 (2008) si IAS 31
pentru situatiile financiare individuale au fost incorporate in IAS 27 (2011). Standardul nu mai
trateaza principiul controlului st prevederile legate de intocmirea situatiilor financiare consolidate,
acestea fiind mutate in IFRS 10 Situatii financiare consolidate.
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

u) Noi standarde si interpretari(continuare)

IAS 28 Investitii in entitati asociate (modificat in 2011), in vigoare de la 1 ianuarie 2013, adoptat de
UE |a data de 11 decembrie 2012. Exista amendamente limitate facute in [AS 28 (2008): a) IFRS 5 Active
imobilizate detinute in vederea vanzarii si activitati intrerupte se aplica unei investitii sau unei parti a unei
investitii, intr-o entitate asociata sau asociere in participatie care intruneste criteriile pentru a fi clasificata
drept investitie detinuta in vederea vanzarii. Pentru orice parte ramasa a investitiei ce nu a fost clasificata
ca fiind detinuta pentru vanzare, se aplica metoda punerii in echivalenta pana ce are loc cedarea partii
care este clasificata drept detinuta in vederea vanzarii. Dupa ce are loc cedarea, orice interes pastrat
este contabilizat folosind metoda punerii in echivalenta daca Interesul pastrat continua sa fie o entitate
asociata sau o asociere in participatie; b) anterior, 1AS 28 (2008) si IAS 31 prevedeau ca incetarea
influentei semnificative sau controlul in comun sa declanseze remasurarea oricarei participatii pastrate in
toate situatiile, chiar daca influenta semnificativa era urmata de control in comun. 1AS 28 (2011) prevede
acum ca in astfel de scenarii interesul pastrat in investitie sa nu fie remasurat. Societatea nu se asteapta
ca amendamentele sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

Amendamente la JAS 12 Impozitul pe profit — impozitul pe profit amanat: recuperarea activelor
de baza (in vigoare de la 1 ianuarie 2013), adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012.
Amendamentele prevad o exceptie de la principiile generale ale IAS 12 in sensul ca masurarea
activelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat trebuie sa reflecte consecintele impozitului ce
ar decurge din modul in care Societatea se asteapta sa recupereze valoarea contabila a unui activ.
In mod particular, conform amendamentelor, investitiile imobiliare ce sunt masurate folosind modelul
valorii juste in conformitate cu IAS 40 Investitii imobiliare se considera a fi recuperate prin vanzare in
scopul determinarii impozitului pe profit amanat, exceptand cazul in care presupunerea este
respinsa in anumite circumstante,

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nicio modificare a politicilor
contabile ale Societatii.

(i)

Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in
vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare individuale, urmatoarele standarde, revizuiri si interpretari
erau emise dar nu erau inca in vigoare:

= [FRS 10 Situatii financiare consoclidate (in vigoare de la 1 lanuarie 2014), adoptat de UE la data de
11 decembrie 2012, inlocuieste sectiunile din IAS 27 Situatii financiare consolidate si individuale care
trateaza situatiile financiare consolidate. SIC-12 Consolidare — Entitati cu scop special a fost retras la
emiterea IFRS 10. In conformitate cu IFRS 10, exista o singura baza pentru consolidare, care este
controlul. In plus, IFRS 10 include o noua definitie a controlului care contine trei elemente: (a)
autoritate asupra entitatii in care s-a investit, (b) expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile
pe baza participarii sale in entitatea in care s-a investit, si {c) capacitatea de a-si utiliza autoritatea
asupra entitatii in care s-a investit pentru a influenta valoarea rezultatelor investitorului. Indrumari
vaste au fost adaugate in IFRS 10 pentru a trata scenarii complexe. Societatea nu se asteapta ca
IFRS 10 sa aiba un efect semnificativ asupra situatiilor financiare.

= |FRS 11 Angajamente comune (in vigoare de [a 1 ianuarie 2014), adoptat de UE la data de 11
decembrie 2012, inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile in participatie. IFRS 11 trateaza modul in
care trebuie clasificate angajamentele comune in care doua sau mai multe parti au control comun.
SIC-13 Entitati controlate in comun — Contributii nemonetare ale asocierilor in participatie a fost retras
odata cu emiterea IFRS 11.In conformitate cu IFRS 11, asocierile in participatie sunt clasificate drept
operatiuni in comun sau societati pe actiuni, in functie de drepturile sau obligatiile partilor la asociere.
Dimpotriva, in conformitate cu 1AS 31, exista trei tipuri de forme de asoccieri in participatie: entitati
controlate in comun; active controlate in comun; activitati controlate in comun. In plus, in
conformitate cu IFRS 11 un asociat intr-0 asociere in participatie trebuie sa recunoasca o investitie si
sa o contabilizeze prin metoda punerii in echivalenta, in timp ce in conformitate cu IAS 31 acestea
pot utiliza metoda punerii in echivalenta sau proportional cu participatia in capitalurile proprii.
Societatea nu estimeaza ca IFRS 11 sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare
deoarece nu este parte in nicio asociere in participatie.
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

u) Noi standarde si interpretdri(continuare)

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entitati (in vigoare de la 1 ianuarie 2014),
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012, prevede furnizarea de informatii suplimentare
referitoare la rationamentele si ipotezele semnificative efectuate pentru a stabili natura
interesului detinut intr-o entitate sau aranjament, filiala, aranjament comun si asocieri in
participatie si entitati structurate neconsolidate. Societatea nu estimeaza ca IFRS 11 sa aiba un
impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

IAS 27 “Situatii financiare separate” (revizuit in 2011), adoptat de catre Uniunea Europeana
in data de 11 decembrie 2012 (aplicabil periocadelor anuaie incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2014);

IAS 28 “Investitii in entitati asociate si asocierile in participatie” {revizuit in 2011), adoptat
de catre Uniunea Europeana in data de 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014).

Amendamente la IAS 32 Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor
financiare si datoiilor financiare, in vigoare de la sau dupa 1 ianuarie 2014, adoptate de UE la
data de 13 decembrie 2012. Amendamentele se adreseaza neconcordantslor din practica
actuala in aplicarea criteriilor de compensare din 1AS 32 Instrumente financiare: prezentare.
Amendamentele clarifica intelesul expresiei ,in prezent are un drept de compensare executoriu
prin lege” si faptul ca unele sisteme de decontare bruta pot fi considerate echivalente cu
decontarea neta. Administratorii anticipeaza ca aplicarea acestor amendamente la 1AS 32 ar
putea avea ca rezultat o prezentare mai amanuntita de informatii cu privire la compensarea
activelor financiare si datoriilor financiare in viitor.

Amendamente la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate, IFRS 12 - Informatii de
prezentat cu privire [a interesele in alte entitati si IAS 27 {2011) Situatii financiare
individuale — Entitati de investitii (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupa data de 1 ianuarie 2014). Conform acesor amendamente, o entitate de investitii nu
trebuie sa prezinte situatii financiare consolidate si are obligatia de a isi evalua foate filialele la
valoarea justd prin prefit sau pierdere.

O entitate de investitii este o entitate care:

a) obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopul de a furniza acestui
(acestor) investitor(i) servicii de gestionare a mvestltnlor

b) se angajeazad fatd de investitorul sdu (investitorii s&i) c& obiectul sdu de activitate este
acela de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii capitalului
sifsau din veniturile din investitii si

c) masoard si evalueaza performanta cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza valorii juste.

Amendamentele contin totodata si cerinte de prezentare specifice pentru entitatile de investitii.
Societatea nu se asteapta ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare deocarece nu indeplineste conditiile uneti entitati de investitii.

Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor. Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la
sau dupa data de 1 ianuatie 2014) Amendamentele clarifica faptul ca suma recuperabila trebuie
prezentata pentru un activ individual (inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate
generatoare de numerar, pentru care a fost recunoscuté sau reluaté o pierdere din depreciere in
cursul perioadei. Dacé valoarea recuperabila este valoarea justd minus costurile asociate cedari,
entitatea trebuie s prezinie urmétoarele informatii:
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

u) Nei standarde si interpretari(continuare)

() nivelul din ierarhia valorii juste {a se vedea IFRS 13) in cadrul céreia evaluarea valorii
juste a activului (a unitatii generatoare de numerar) este clasificatd Tn iotalitate;

(i) pentru evaludrile valorii juste clasificate la nivelul 2 si Ia nivelul 3 Tn ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus
costurile asociate cedérii.

Amendamente la IAS 39 “Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare” — Novatia
derivatelor si continuarea contabilitatii de acoperire, adoptate de catre Uniunea Europeana in
data de 192 decembrie 2013 (amendamente aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1
januarie 2014).

Dacd a existat o schimbare a tehnicii de evaluare, entitatea trebuie sd prezinte respectiva
schimbare si motivul (motivele) realizarii acesteia; precum si

(iii) pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste,
fiecare ipotezd principald pe care conducerea entitétii a utilizat-o pentru stabilirea valorii
juste minus costurile asociate ceddrii. Ipotezele principale sunt acelea la care valoarea
recuperabild a activului {a unitd{ii generatoare de numerar) este cea mai sensibild. De
asemenea, entitatea trebuie s& prezinte rata (ratele) de actualizare utilizatad (utilizate) in
evaludrile actuale si anterioare dacé valoarea justd minus costurile asociate cedarii se
evalueaza prin tehnica valorii actualizate.

Societatea nu se asteapta ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

Societatea a ales sa nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretari inainte de data intrarii lor in
vigoare. Societatea prevede ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii in perioada de aplicare initiala.

(iif)

Standarde si interpretari emise de IASB, dar inca neadoptate de UE

In prezent, IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de
Standarde Internationale de Coniabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente la
standardele si interpretarile existente, care nu au fost avizate pentru a fi folosite:

IFRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare a fost decisa provizoriu la 1
ianuarie 2018). Acest standard inlocuieste prevederile din I1AS 39 ,lnstrumente financiare:
recunoastere si evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul
elimina categoriile existente in 1AS 39 credite si creante, investitii pastrate pana la scadenta si
active disponibile pentru vanzare.

Activele financiare vor fi clasificate utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evaluat la cost ameortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui modelul de
afaceri al companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament coniractual si
fluxuri de numerar la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de
principal si dobanda. Castigurile sau pierderile ultericare din modificarile de valoare ale activelor
masurate la valoarea justa sunt recunoscute in coniul de profit sau pierdere, cu exceptia
investitillor in instrumente de capital care nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care
standardul permite la recunoasterea initiala masurarea la valcarea justa cu recunoasterea
modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global. Alegerea va fi facuta instrument cu
instrument si nu vor fi permise reclasificari si nicioc suma recunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global nu va putea fi reclasificata la o data viitoare.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

u) Noi standarde si interpretéri(continuare)

IFRS ¢ Instrumente financiare — Completari (2010) (data intrarii in vigoare nu este inca
specificata). Completarile din 2010 la [FRS 9 inlocuiesc prevederile din IAS 32 ,Instrumente
financiare: recunoastere si evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Sunte
mentinute prevederile IAS 39 privind clasificarea si evaluarea datoriilor financiare, precum si
derecunoasterea activelor si datoriilor financiare. Standardul prevede ca modificarile de valoare
justa asociate cu meodificarile in riscul de credit al unei datorii financiare desemnate la
recunoasterea initiala la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, sa fie prezentate in
rezultatul global, mai putin in situatia in care se creeaza un dezechilibru privind elementele din
contul de profit sau pierdere.

IFRS 14 “Conturi reglementare de amanare” (in vigoare pentru perioade anuale Tncepand cu
sau dupé 1 ianuarie 2016);

IFRS 15 “Venituri din contracte cu clientii” (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2017);

Amendamente la IFRS 11 “Asocieri in participatie” — Contabilizarea achizitiei de interese in
operatiuni comune (in vigoare pentru perioade anuale Tncepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018);

Amendamente la IAS 16 “Imobilizari corporale” si la IAS 38 “Imobilizari necorporale” —
Clarificarea si acceptarea metodelor de depreciere si amortizare (in vigoare pentru perioade
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018);

Amendamente la 1AS 19 “Beneficiile angajatilor” — Planuri de beneficii determinate:
Contributiile angajatilor (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014);

Amendamente la diverse standarde "Imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2010-2012)" rezultand
din proiectul anual de Tmbunétatire al IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, I[FRS 13, IAS 16, IAS 24 si
IAS 38), in primul rand cu scopul de a inlatura inconsecventele si de a clarifica formularea
(amendamentele sunt aplicabile perioadelor anuale tncepand cu sau dupa 1 iulie 2014);

Amendamente la diverse standarde "Imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2011-2013)" rezulténd
din proiectul anual de imbun&tatire al IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 si |AS 40), in primul rand
cu scopul de a inlatura inconsecventele si de a clarifica formularea (amendamentele sunt
aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014)

IFRIC 21 Taxare stabileste modul de contabilizare a obligafiilor de a plati taxe altele decét
impozitul pe profit. Interpretarea se referd la definirea unui eveniment care obligd o entitate la
plata unei taxe si la momentul cénd o astfel de obligatie trebuie recunoscuta.

Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de aplicare initiala.

In acelasi timp contabilitatea de acoperire privind activele si datoriile financiare, ale carei principii nu au
fost adoptate de catre UE, este inca nereglementata.

v) Retratare retrospectiva

Retratarea retrospectiva reprezinta corectarea recunoasterii, evaludrii si prezentarit valorilor elementelor
situatiilor financiare, ca si cum erorile perioadei anterioare nu ar fi existat.

In cursul anului 2015 s-a procedat la corectarea unor comisioane de tranzactionare inregistrate eronat in
anul 2014. Corectia s-a datorat unui procent de comisionare inregistrat eronat. Rezultatul acestei corectii
a generat ajustari in valoare de 168.110 RON , rezultatele ajustarilor fiind prezentate in tabelul de mai

jos.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéd nu se specifica altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Ajustarile aferente pozitiei financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014, sunt:

2014 publicat Diferente

2014 retratat impactul retratarii 31 decembrie

31 decembrie inainte de retratari dupa retratari

Sume datorate entitatilor afiliate 6.474.587 (168.110) 6.306.477
Profit net al execitiului financiar (695.446) 168.110 (527.336)

Ajustarile aferente situatiei rezultatului global pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014 sunt:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2014
inainte de retratari impactul retratarii dupa retratari
Alte cheluieli operationale 757.810 (168.110) 589.700
Profit net al execitiului financiar (695.446) 168.110 (527.3386)

Ajustarile aferente modificarilor de capitaluri proprii, pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014 sunt:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2014
inainte de retratari impactul retratarii dupa retratari
total capitaluri proprii 636.400 168.110 804.510

Ajustarile aferente fluxurilor de trezorerie, pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014 sunt:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2014
inainte de retratari impactul retratarii dupa retratari
profit inainte de impozitare {695.446) 168.110 (527.338)
cresterea/descresterea datoriilor 6.399.700 (168.110) 6.231.590

Ajustarile prezeniate mai sus nu au impact din punct de vederea fiscal deoarece pierderea fiscala a
anului 2014 era mai mare decat ajustarea facuta

25



9¢

versL - rerel gee’L - 901'LL SiLogel'le e

L9T°VE - 192'vE 66’2 - 89/'1¢E vLogelL e e
BlaU BJIgRIUOD 2IBO[BA

ch6'v6l ce0’e 016°L61 85891 S0g'0¢l1 revs SLOZCL LE Bl Ealeziliowy
- - . - - - LIeonpay
ge8'sl - £e8'G1 VAL - 299l ne1gaig
601L°6LL CEO'E L2091 L89Gl 50e°021 sglL'ov rLOZ'CL'LE B] Balezijowy
9.¢e'cle FA 1R rreole ggL'el G502 021 €G6°LL §L022L'1LE 2] 150D
- - - - - - lepad
- - - - - - =2
9.E°Ele 2e0't rreole 98l'el S0 021 £56°1L ¥LOZ2 2L’ LE B 1s0)D
ajez| KoL a[esodiooau ajelodios ajelodioo anaiysaoINy  LIPEJD 1S INUaIa |, alanasag
aAnoe [ejo | uezijiqow aAnoe [B10 ] aAnoe Ay

‘gluZzald 95 £ |0 SUquIaoap Lg aAoadsal ‘pLog suquisdap Lg Bl 24apIysu)
no Jseloueu) jnijiolexe niued efeiodiosau 1§ aelodion aealoe ap elefis| sjueodiw § aUNp|og "aleziqowl JojpAloe ealsidaidap niued ueisnfe yessiBeiuy
B Nu BO)RIEID0S "eoljeuliojul awasis 1§ soneuwlojul sweibold niued sjusa) ‘wodsuei) ap adeo|liul ap seluszaldal Juns ajelodiodau IS ajeiodiod s|eZ|qow|

F1vHOdHODIN IS TVHOJHOOD IHYZITIGONI

(1optle eo1y19ads as nu eoep ‘NOY Ul ajewdXa JUNsS aj3WNSs a1eo})
§102 FHAINZDTA L€ V1 LVIHONI TNNV NHIN3d
JHYIONVYNIZ FTMILVNLIS V1 310N
V'S LINJWIADYNVIN 13SSY TV.LIdVO SSIMS V'S

S s ) L2 L coo = U oo O L Loy o) oo o o) T

e



3

3

[

]

]

S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

-

P ‘..__.

.‘
S

ACTIVE FINANCIARE

a) Active financiare Ia valoare justa prin contul de profit sau pierdere

in LEI 31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie

2015 2014 2014
Actiuni cotate 464.823 6.404.132 1.825
Produse structurate 313.856 - -
Total 778.679 6.404.132 1.825

La 31 decembrie 2015 actiunile cotate au urmatoarea componenta:

-franzactionate la BVB 418.633
-tranzactionate la bursa din Canada 46.190

La 31 decembrie 2015 in categoria produse structurate este un produs tranzactionat la bursa din

Germania.

Atat pentru actiunile tranzactionate la Bursa din Canada cat si la cele franzactionate la bursa din
Germania , cotaliile folosite sunt cele publicate pe site-ul Bloomberg.

b) Active financiare disponibile pentru vanzare

in LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014 1 ianuarie 2014
Acfiuni evaluate la valoare justa (i) - - 6.129.900
Acfiuni evaluate la cost (ii) 3.340 3.340 2.590
Total 3.340 3.340 6.132.490

Evaluarea activelor la valoare justd s-a facut prin inmuliirea numarului de aciiuni detinute la data
bilantului cu pretul de Tnchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare.

27



3

]

.

3 1

]

3

-

e
L

7

S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

ACTIVE FINANCIARE (continuare)
b) Active financiare disponibile pentru vanzare (continuare)

Actiunile evaluate la cost include actiunile detinute de Societate la Fondul de Compensare al Investitorilor
in valoare totala de 3.340 RON (31 decembrie 2014: 3.340 RON);

Miscarea activelor financiare disponibile pentru vanzare in exercifiile financiare incheiate la 31 decembrie
2015 si 31 decembrie 2015 este prezentata in tabelul urmator:

inLE! Actiuni

evaluate la Actiuni

valoare evaluate la
justa cost Total
1 lanuarie 2014 6.129.900 2.590 6.132.490
Variatia netd in cursul perioadei (7.292.200) 750 (7.291.450)
Modificarea valorii juste 1.162.300 - 1.162.300
31 decembrie 2014 - 3.340 3.340

Variatia neta in cursul perioadei - - -
Modificarea valorii juste - - -

31 decembrie 2015 - 3.340 3.340

(c) lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de metoda
de evaluare. Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivel 1: preturi cotate in piete active pentru active sau datorii identice

Nivel 2: intrari altele decat preturile incluse la Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie
direct, fie indirect

Nivel 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe datele observabile in piata
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate ih RON, dacé nu se specifici altfel)

ACTIVE FINANCIARE (continuare)

{c) lerarhia valorilor juste {(continuare)

Active financiare disponibile
la vanzare— actiuni evaluate
la valoarea justa
Active financiare disponibile la
Vanzare- actiuni evaluate la cost
Active financiare la valoarea
justa prin CPP

Total

Active financiare disponibile
la vanzare— actiuni evaluate
la valoarea justa
Active financiare disponibile la
Vanzare- actiuni evaluate la cost
Active financiare la valoarea
justa prin CPP

Total

31 decembrie

2014 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
3.340 3.340 - -
6.404.132 6.404.132 - -
6.407.472 6.407.472 - -

31 decembrie
2015 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
3.340 3.340 - -
778.679 778.679 - -
782.019 782.019 - -

ALTE ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG

Alte creante financiare pe termen lung in valoare de 48.902 RON, la data de 31 decembrie 2015, sunt

reprezentate de:

¥v' garantia pe care Societatea a constituit-o la Rompetro! in valoare de 8.114 RON (8.300 RON la

data de 31 decembrie 2014);

¥v" garantia pe care societatea constituit-o la Hil Investitii in valoare de 40.788 RON {40.788 RON la

data de 31 decembrie 2014).

29



-

s I e

]

3

(SR R

S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specificd altfel)

SITUATIA CREANTELOR

31-Dec-15 31-Dec-14
Creante comerciale 325.624 340.542
Ajustdri pentru deprecierea creantelor
comerciale - -
Alte creante (impozit profit de recup, contrib
FUASS) 235.619 262.614
Cheltuieli inregistrate in avans ' 3.067 9.178
Total 564.309 612.334

Suma de 325.624 RON reprezinta facturi emise catre FDI Active Dinamic, Fll Active Plus si Fll Active
Invest pentru luna decembrie 2015 iar la 31 decembrie 2014:340.542 reprezintd facturi emise catre FDI
Active Dinamic, FIl Active Plus si FIl Active Invest pentru luna decembrie 2014 drept comisioane de
administrare. Creantele au fost incasate in luna ianuarie 2016 (respectiv, ianuarie 2015).

Alte creante se refera la :

31.12.2015

-impozit pe profit de recuperat aferent anului 2014 in suma de 233.889

-contributie la FNUASS de recuperat in suma de 1.225

-creante cu personalul in suma de 505

31.12.2014

-impozit pe profit de recuperat aferent anului 2014 in suma de 261.306
-contributie la FNUASS de recuperat in suma de 1.308

Toate creantele au lichiditate mai mica de 1 an.

Societatea nu considerd necesard Inregistrarea vreunei ajustari de depreciere pentru creante incerte la
data de 31 decembrie 2015,
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

NUMERAR $1 ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerar la banci

31 decembrie 2015

31 decembrie 2014

Numerar in casierie

Total

70.072 52.664
962 1.369
71.034 54.033

CAPITAL S| REZERVE

(a) Capital social

—

)

3

[

(O R

3

L C_J

La 31 decembrie 2014, capitalul social este de 430.000 RON si cuprinde 4.300.000 de actiuni cu o
valoare nominald de 0,1 RON pe actiune. Capitalul social subscris a fost integral vérsat. in cursul anului
2005, capitalul social a fost majorat cu 125.000 RON, prin aport de numerar, depus in contul de capital
social al societdtii. In cursul anului 2006, capitalul social a fost majorat cu 100.000 RON.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2015 este dupa cum urmeaza:

Nr crt Nume gi prenume Valoare

Nr. actiuni detinute {RON) %

1, SWISS CAPITAL SA 4,299.600 429.960 99,990696
2. Apostol Sorin 100 10~ 0,002326
3. Bucur Marian R&zvan 100 10 0,002326
4, Manea Silviu-Constantin 100 10 0,002326
5. Gardan Stere 100 10 0,002326
Total 4.300.000 430.000 100%

Structura actionariatului la 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

Nr crt Nume si prenume ' Valoare

Nr. actiuni detinute {(RON) %

1. SWISS CAPITAL 4,299.600 429.960 99,990696
2. Apostol Sorin 100 10 0,002326
3. Bucur Marian Razvan 100 i0 0,002326
4, Manea Silviu-Constantin 100 10 0,002326
5. Gardan Stere 100 10 0,002326
Total 4,300.000 430.000 100%

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare

Aceastd rezerva cuprinde modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile
pentru vanzare de la data clasificarii acestora in aceasta categorie gi pand la data la care acestea au fost
derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare sunt inregistrate la valoare neta
de impozitul amanat aferent.

(c) Rezerve legale

Conform cerinjelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform RAS pana la nivelul de 20% din capitalul social. Rezervele legale nu pot fi distribuite catre
actionari.

La data de 31.12.2015 erau constituite rezerve legale in limita maxima admisa de lege.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

v R

T

SITUATIA DATORIILOR

Situatia datoriilor |a data de 31 decembrie 2014 retratat:

Datorii comerciale (nota 11.1)

Sume datorate entitatilor afiliate
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii
pentru asigurari sociale {nota 11.2)

Total

Situatia datoriilor la data de 31 decembrie 2015:

Datorii comerciale (nota 11.1)

Sume datorate entitatilor afiliate

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii
pentru asigurari sociale (nota 11.2)

Provizion pentru concedii neefectuate 2015

Total

11.1 Datorii comerciale:

Furnizori interni

Total

Termen de exigibilitate

peste 5

31-Dec-14 sub 1 an 1-5 ani ani

5.554 5.554 - -
6.306.477 6.306.477

40.653 40.653 - -

6.352.684 6.352.684 - -

Termen de exigibilitate

peste 5

31-Dec-15 sub 1 an 1-5 ani ani

2.705 2.7056 - -
27.208 27.208

55.315 55.315 - -
30.258 30.258

115.486 115.486 - -

31-Dec-15 31-Dec-14

2.705 5.554

2.705 5.554

Soldul furnizorilor la 31 decembrie 2015 este format din facturi care au fost achitate in anul 2016.

11.2 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale gi datorii pentru asigurarile sociale:

Asigurari sociale

Contributia personalului pentru pensii
CASS unitate

CASS salariati

Contributia unitatii la fondul de somaj
Contributia personalului la fondul de somaj
Impozit pe salarii

Fonduri speciale — taxe §i vars@minte asimilate
Alte datorii sociale

1% ASF

Datorii salarii

Total

31-Dec-15 31-Dec-14
8.842 7.311
5.132 4.571
2.910 2.406
3.079 2.546
280 231
280 231
4.868 3.495
156 129

98 81
10.166 3.403
19.504 16.249
55.315 40.653
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

VENITURI DIN SERVICII

Cifra neta de afaceri Tnregistrata de entitate Tn anul 2015 si 2014 reprezinta venituri din comisioanele de
adrministrare aplicate la activele nete ale FDI Active Dinamic, Fil Active Plus, FIl Active Invest.

31-Dec-15 31-Dec-14
Venituri din comisionul de administrare 4.191.629 3.014.797
Alte venituri din exploatatre - -
Total venituri din servicii 4.191.629 3.014.797

CHELTUIEL! CU BENEFICILE ANGAJATILOR

Conducerea societdtii este asiguratd de Consiliul de Administratie. La 31 decembrie 2015, acesta este

format din:

Bucur Razvan — administrator, presedinte CA

Danescu Dorin — administrator

Vaitis lonela-administrator

Societatea nu pldteste indemnizatii membrilor consiliului de administratie.

Cheltuielile cu salariile se prezinta astfel:

31-Dec-15 31-Dec-14
Total numar angajati 5] 6
Cheltuieli cu remuneratiile personalului 353.422 300.972
Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 81.076 80.848
Cheltuieli cu serviciile medicale 5.815 8.847
Total 440.313 390.667

S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. efectueazd lunar plati la fondurile de pensii,
sanatate, somaj, in contul angajatilor sai, la cotele prevézute de cadrul legal in vigoare.

In anul 2015, entitatea nu a realizat, tn numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii facultative gi
nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntara de sanatate, contribuind doar la programul
national de pensii $i s@natate, conform cadrului legal Tn vigoare.

Entitatea nu define obligatii contractuale in numele membrilor Consiliului de Administratie si nici a
membrilor din conducerea executivd. De asemenea, entitatea nu are asumate obligafii viitoare de natura
garantiilor Tn numele acestora.

Societatea nu a acordat avansuri si credite membrilor Consiliului de Administratie si nici membrilor din
conducerea executiva si nu si-a asumat angajamente in numele acestora sub forma de garantii
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate ih RON, daca nu se specifica altfel)

14 ALTE CHELTUIELI

15

Cheltuilelile privind prestatiile externe reprezintd cheltuielile cu furnizorii de bunuri si servicii pentru buna
desfasurare a activitatii de baza a societdlii, precum si chelivielile de consultantd economica si juridica.

31-Dec-14,

31-Dec-15 retratat

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 77.974 69.915
Cheltuieli cu utilitaile 18.709 21.336
Cheltuieli cu redevente si chirii 180.986 198.653
Cheltuieli cu primele de asigurare 3.888 7.218
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 1.010.818 253.262
Cheltuieli cu reclama 2.070 ‘ 1.105
Cheltuieli de protocol 735 419
Cheltuieli postale si de telecomunicatii 250 135
Cheltuieli cu serviciile bancare si assimilate 2.445 2170
Cheltuieli cu alte servicii furnizate de terii 55.880 47.124
Cheltuieli cu deplasari 1.241 810
Alte cheltuieli B4.7715 36.240
Total 1.439.767 638.387

DETERMINAREA IMPOZITULUI PE PROFIT

Sistemul fiscal din Romania se afld intr-un stadiu de dezvoltare continuu, fiind supus multor interpretéri si
modificari, uneori cu caracter retroactiv. Conducerea entitatii nu poate avea certitudinea ¢ opiniile sale
cu privire la activitatea pe care o desfésoard nu vor fi interpretate in altd manier& de catre autoritaile
fiscale. In unele cazuri, cu toate c& nivelul impozitului datorat pentru o anumitd tranzactie poate fi extrem
de mic, este posibil s& se aplice penalitdti considerabile dacd acestea sunt calculate ca procent din
valoarea tranzactiei, ajungandu-se chiar la 5% (pentru depégirea termenului cu minim 30 zile) sau 15%
{pentru depasirea termenului cu mai mult de 60 de zile), plus dobinda de 0.04%/zi de Tntérziere. In
Romania, termenul prescriptiei pentru datoriile fiscale este de 5 ani.

in Romania, controalele fiscale sunt frecvente si constau in verificiri amanuntite ale registrelor contabile
ale entitatilor. Astfel de controale au loc uneori chiar §i dupa trecerea unui numar semnificativ de funi sau
ani de la stabilirea obligatiilor de platd. Regimul penalitatilor are caracter punitiv. In consecinta, entitatile
pot datora impozite si amenzi semnificative. In plus, legislatia fiscald este supusd unor modific&ri
frecvente, iar autoritdtile manifestd de multe ori inconsecventd in interpretarea legislatiei. Cu toate
acestea, administratorii entitatii sunt de parere ca au fost constituite rezerve adecvate pentru toate
obligatiile fiscale semnificative.
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

DETERMINAREA IMPOZITULUI PE PROFIT (continuare)

Informatii suplimentare privind determinarea impozitului pe profit sunt prezentate Tn ceea ce urmeaza:

In LEI 2015 2014

Impozit pe profit curent 27.417- -
impozitul pe profit amanat - -
Impozitul pe dividende (16%) . - -

Total - -

Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau
pierdere:

In LEI 2015 2014
Profit Tnainte brut 564.703 {527.336)
Pierdere fiscala an 2014 491,884

Dividendelor prezentate la valoare bruta - -
Impactului fiscal al dividendelor la prezentate valoare bruta -
Cheltuielilor nedeductibile 98.536 35.452
_ Veniturilor neimpozabile
Inregistrarii si reludrii diferenielor temporare - -
Venitului reclasificat in QCI aferent castigului
din reevaluarea activelor financiare disponibile la vanzare

Profit impozabil 171.355

Impozitul pe profit 27.417

DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

La 31 decembrie 2015, Societatea nu a inregistrat daterii privind impozitul amanat intrucat nu existau
diferente temporare intre baza fiscala si cea contabila.

La 31 decembrie 2014, Societatea nu a inregistrat datorii privind impozitul amanat intrucat nu existau
diferente temporare intre baza fiscala si cea contabila.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specificd altfel)

TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

In cadrul partilor afiliate se incadreaza tranzactiile dintre SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT
SA si S.S.L.F. SWISS CAPITAL,S.A.

Aceste tranzactii sunt reprezentate de:

- facturarea lunara de catre S.5.1.F. SWISS CAPITAL S.A. a comisionului de distributie de unitati
de fond,

- comisicane pentru tranzactii efectuate pe piata de capital de catre SAl Swiss Capital Asset
Management prin intermedierea lui SWISS CAPITAL;

- tranzactii efectuate pe piata de capital de caire SAl Swiss Capital Asset Management prin

intermedierea lui SWISS CAPITAL.

COMISION DISTRIBUTIE UNITATI FOND
COMISIOANE TRANZACTII PE PIATA DE CAPITAL

DATORII COMERCIALE
DATORII DIN TRANZACTIONARE

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014 retratat
15.995 11.591
971.124 213.832

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014 retratat
1.357 1.345
25.851 6.306.477

ACTIVE $1 DATORII CONTINGENTE
a) Procedura juridica

in opinia conducerii, nu sunt proceduri judiciare in curs sau alte preteniii care pot avea efecte
semnificative asupra situatiei financiare a societafii $i nu au fost provizionate sau prezentate in aceste
situatii financiare.

b) Siabilirea prefurifor de transfer

in conformitate cu legislatia fiscala relevantd in vigoare, impozitarea unei tranzactii efectuate cu pari
afiliate se bazeaza pe conceptul prefului de piatd pentru aceste tranzactii. Sub acest concept, preturile de
transfer ar trebui sa fie ajustate pentru a reflecta prefurile de pe piaté care ar fi fost stabilite intre entitatile
intre care nu existd o relatie de afiliere gi care actioneaza in mod independent, bazat pe ,conditii normale

de piata”.
Este posibil ca testele de stabilire a prefurilor de transfer in viitor sa fie facute de catre autoritatile fiscale
pentru a determina dac& aceste preturi indeplinesc ,conditii normale de piatd” si ca baza impozabild a
contribuabilului nu este denaturata.

c) Impozitare

Toate sumele datorate pentru impozitele si taxele de stat au fost pldtite sau Tnregistrate in Situatia pozifiei
financiare.
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S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

AJUSTARI REZULTATE IN URMA RETRATARII LA IFRS

Pentru intocmirea situatiilor financiare la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2015 au fost aplicate
politicile contabile descrise Tn Nota 3.

Pentru determinarea soldurilor conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard adoptate de
UE, Societatea a ajustat soldurile raportate in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RAS
aplicabile Societatii (Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 de aprobare a
Regulamentului nr. 4/2011 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare privind aprobarea reglementarilor
contabile conforme cu Directiva a |V-a a Comunitati Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valoriler Mobiiare).

Pentru 31 decembrie 2015 se aplica prevederile Normei 39/2015 emisa de ASF impreuna cu politicile
contabile descrise [a Nota 3.

Trecerea la Standardele Internationale de Raportare Financiare prevazute prin Norma 39/2015 nu au
generat ajustari sau reclasificari necesare a fi prezentate in Anexa nr.2 mentionata la art.6, alin.9 din
Norma 39/2015.

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

in Romania, economia de piata se afld incd in tranzitie, existand multd nesigurantd cu privire la posibila
orientare a politicii si a dezvoltarii economice n viitor. Incertitudinea referitoare la mediul politic, legal si
fiscal incluzand schimbari adverse care pot surveni, pot avea un impact semnificativ asupra capacitatjii
entitatii de a opera pe piatd. Schimbdérile ce pot apdrea si impactul acestora asupra pozifiei financiare a
societatii sau asupra rezultatelor ei viitoare nu poate fi estimat in mod credibil.

a) Riscul de piafa

Riscul de piata este riscul ca modificarea preturilor si ratelor piefei, precum preturile acfiunilor, ratele de
doband2 si cursurile de schimb s& afecteze veniturile Societatii sau valoarea instruméntelor financiare
detinute. Obiectivul in administrarea riscului de piafd este gestionarea si controlul expunetilor la riscul de
piatd in parametri acceptabili, Tn condifiile optimizarii rentabilitatji.

(i) Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd riscul ca valoarea unui astfel de
instrument sa fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piata, fie din cauza unor factori specifici
emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd din variafiile valorii actiunilor disponibile
pentru vanzare si detinute pentru tranzactionare s$i este principalul risc cu impact asupra Sccietatii.
Investitiile Tntr-o gamd diversd de instrumente financiare reprezintd principala tehnicad pentru evitarea
riscului de piata.

La data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2015, impactul fluctuatiei valorii activelor financtare la
valoare justa prin CPP detinute de Societate este nesemnificativ.

(i) Riscul de ratd a dobénzii

Societatea plaseaza numerarul Tn depozite bancare overnight la rata fixa a dobanzii, prin urmare nu este
expusa riscului de variatie a ratei dobanzii.

(i) Riscul valutar

Societatea este expusa la riscul valutar pentru conturile curente $i depozitele constituite la banci si pentru
creaniele si datoriile denominate in valuta, adica euro (EURY) si dolari americani (USD).
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul producerii unei pierderi financiare in conditile in care cealaltd parte
contractuald nu isi indeplineste obligatiile.

Activele financiare care ar putea expune Societatea riscului de credit constau in creante asupra clientilor
si asupra institufiilor de credit.

Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit la 31 dedcembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este
prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2015 2014

Alte active pe termen lung 48,902 49.088
Creante comerciale si alte creante 564.309 612.334
Total 613.211 661.422

Societatea monitorizeaza atent informatiile disponibile privind situatia bancilor la care are plasamente
(depozite si conturi curente), deciziile de investire/dezinvestire fiind luate pe baza analizelor efectuate.

c) Riscul de fichiditate
Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a nu-gi putea stinge obligatiile financiare ajunse la scadenta.
Politica Societatii este de a mentine suficiente lichiditafi pentru achitarea obligatiilor Tn momentul in care
acestea devin exigibile. Societatea Tsi planificA si monitorizeaza atent fluxurile de trezorerie pentru a
preveni acest risc si are de asemenea acces la finanfare din partea grupului din care face parte.
Structura activelor si datoriilor a fost analizatd pe baza pericadei ramase de la data bilanfului p&na la data
contractuald a scadentei, atat pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2015, cét si pentru cel

incheiat la 31 decembrie 2014, astfel;

inLE! ' intre 3 Mai Fara

Valoare Sub 3 si12 mare de maturitate
contabild luni luni 1an prestabilita

31 decembrie 2014, retratat

Active financiare

Active financiare disponibile

pentru vanzare 3.340 - - - 3.340

- Alte active pe termen lung 49,088 - - - 49.088

Creante comerciale si alte

creanie 612.334 612.334 - - -
Active financiare la valoarea

justa prin contul de profit si

pierdere 6.404.132 6.404.132 - - -
Numerar si echivalente de

numerar 54.033 54.033 - - -
Total active financiare 7.122.927 7.070.499 - - 52.428

Datorii financiare
Datorii comerciale $i alte datoril, 6.352.684 6.352.684 - - -

retratat
Total datorii financiare 6.352.684 6.352.684 - - -
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S.Al. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE {continuare)

In LEI intre 3 Mai Fard
Valoare sil12 mare de maturitate
contabila Sub 3 luni luni 1an prestabilita

31 decembrie 2015
Active financiare
Active financiare disponibile

pentru vanzare 3.340 - - - 3.340
Alte active pe termen lung 48.902 : - - - 48.902
Creante comerciale gi alte

creante 564.309 564.309 - - -

Active financiare la valoarea
justa prin contul de profit si

pierdere 778.679 778.679 - - -
Numerar si echivalente de

numerar 71.034 71.034 - - -
Total active financiare 1.466.264 1.414.022 - - 52.242

Datorii financiare
Datorii comerciale gi alte
datorii 115.486 115.486 - - -

Total datorii financiare 115.486 115.486 - - -

d) Adecvarea capitalului
Societatea face obiectul cerintelor legate privind adecvarea capitaluluiAstfel valorile fondurilor

proprii conform reglementarilor contabile statutare la 31 decembrie 2014 in valoare de 636.400 RON sila
31 decembrie 2015 in valoare de 1.389.470 RON sunt peste limita legala impusa.

e} Riscul fluxului de trezorerie
Riscul fluxului de trezorerie reprezinta riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu un instrument
financiar monetar s3 fluctueze ca marime. In cazul unui instrument financiar cu o ratd fluctuanta, de
exemplu, astfel de fluctuaiii vor avea ca rezultat o modificare efectiva a dobanzii instrumentului financiar,
de obicei fara a surveni modificari asupra valorii sale juste.
Prin natura activitdtii, Societatea nu este expusd unui risc major de modificare a fluxului de numerar
prognozat, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, cat i din medificarea ratei dobanzii.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Intre data de 31 decembrie 2015 si data aprobarii acestor situatillor financiare ale Societati nu au fost

semnalate evenimente ulterioare care ar putea avea impact semnificativ asupra /§1 5 lerdingneiare.
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